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DESEMPEÑO MACROECONÓMICO
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INDICADORES MACROECONÓMICOS CLAVE — 2025

+4.4%
PIB Real

Crecimiento anual

B/. 90,463 
MM

PIB Nominal

Corriente 2025

10.4%
Desempleo

Tasa anual 2025

47.0%
Informalidad

1 de 2 trabajadores

-3.7%
Déficit / PIB

Mejoró vs -7.3% 2024

64.0%
Deuda / PIB

B/. 57,816 MM

-0.2%
Inflación

Deflación dic-2025

Fuente: INEC, MEF, SBP



CRECIMIENTO ECONÓMICO — EVOLUCIÓN 2019–2025
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Rebote pandémico

+16.5% en 2021 — el mayor salto post-COVID de la 

región

Desaceleración 2024

El cierre de minería Cobre Panamá redujo el 

crecimiento a 2.7%

Recuperación 2025

El PIB creció 4.4%, impulsado por transporte (+14.5%) 

y finanzas (+5.2%)

Fuente: INEC – PIB a precios constantes











SECTOR EXTERNO — CANAL, TURISMO Y COMERCIO

B/. 4,120 MM

Peajes del Canal

+22.0% vs 2024

B/. 1,320 MM

Exportaciones

+48.3% vs 2024

2.33 MM

Turistas

+11.8% (nov-2025)

B/. 6,583 MM

Gasto turistas

+9.7% vs 2024

9.92 MM

Contenedores TEU

+3.6% vs 2024

20.98 MM

Pasaj. Tocumen

+9.0% vs 2024

B/. 10,940 MM

Reexp. ZLC

-10.4% — señal de alerta

-87.0%

IED

Caída severa sep-25

Fuente: INEC, ACP – Indicadores de coyuntura acumulados a diciembre 2025







SECTOR INTERNO — CONSUMO E INVERSIÓN

CONSUMO PRIVADO  

Autos nuevos vendidos

60,233 unidades
+10.8%

Recaudación ITBMS

B/. 966 MM
+7.6%

Importación bienes consumo

B/. 7,226 MM
+2.0%

Nuevos créditos consumo

B/. 2,818 MM
+3.1%

INVERSIÓN Señales de alerta

Nuevos créditos construcción

B/. 1,585 MM
-17.4%

Gasto capital SPNF

B/. 3,631 MM
-20.4%

Producción cemento

1,191 k ton
-5.4%

Préstamos hipotecarios

B/. 1,586 MM
-8.5%

Fuente: INEC, SBP, MEF
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COYUNTURA 2026

Fuente: Con base en information del Instituto Nacional de Estadística y Censo.

# Indicador
Var. % Acum.

2025 vs 2024

Var. % Enero

2026 vs 2025

Tendencia

Acumulado

Tendencia

Enero
Señal

1 Canal de Panamá (Peajes) 22.0% 3.3% ▲ ▲ ✅

2 Puertos (TEU) 3.6% 8.1% ▲ ▲ ✅

3 Corredores Viales 5.4% 5.9% ▲ ▲ ✅

4 Metro de Panamá -1.1% -0.5% ▼ ▼ ❌

5 MiBus 10.1% 10.7% ▲ ▲ ✅

6 Importaciones (CIF) 1.2% -9.5% ▲ ▼ ⚠️

7 Exportaciones (FOB) 48.3% -14.4% ▲ ▼ ⚠️

8 Zona Libre de Colón -9.2% 2.8% ▼ ▲ ⚠️

9 Combustibles -7.5% 5.2% ▼ ▲ ⚠️

10 Autos Nuevos 10.8% 9.6% ▲ ▲ ✅

11 Construcción -0.6% 29.3% ▼ ▲ ⚠️

12 Mercado Latinex 33.7% 49.5% ▲ ▲ ✅

13 Seguros (Primas) 7.6% 6.6% ▲ ▲ ✅

14 Electricidad 3.1% 7.0% ▲ ▲ ✅

15 Agua -0.2% 0.4% ▼ ▲ ⚠️

16 Ingresos Gobierno 12.0% -5.0% ▲ ▼ ⚠️

17 Contratos Laborales 11.0% 15.1% ▲ ▲ ✅

18 IMAE 4.3% 4.1% ▲ ▲ ✅



MERCADO LABORAL — DESEMPLEO E INFORMALIDAD 2019–2025
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Desempleo (%) Informalidad (%)

784,990
Empleados informales

en 2025

1 de 2
trabajadores está

en informalidad

+0.7 pp
Desempleo subió

desde 2023 (7.4%)

Fuente: INEC – Encuesta de Mercado Laboral



FINANZAS PÚBLICAS — DEUDA Y DÉFICIT FISCAL 2019–2025
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R A T I N G S  C R E D I T I C I O S

S&P:  BBB- Perspectiva estable

Moody's:  Baa3 Perspectiva negativa

Fitch:  BB+ Perspectiva estable

Déficit bajó de -7.3% a -3.7% del PIB

Ingresos del gobierno central +14.0%

Resultado primario positivo

Deuda/PIB alcanzó 64.0% — máximo reciente

Deuda pública +B/. 4,079 MM en un año

Pago de intereses +7.9%

Fuente: MEF – Balance del Sector Público No Financiero







PERSPECTIVAS 2026 — OPORTUNIDADES Y RIESGOS

OPORTUNIDADES

Canal de Panamá en máximo histórico — B/. 4,119 MM en peajes

Turismo en expansión: +6.9% en llegadas y +9.3% en gasto

Exportaciones con fuerte recuperación (+48.3%)

Déficit fiscal se redujo significativamente (-3.7% del PIB)

Sector financiero robusto: créditos consumo e IPC estable

Perspectiva estable de S&P y Fitch mantiene acceso a mercados

RIESGOS A MONITOREAR

Deuda/PIB en 64% y en trayectoria ascendente — riesgo fiscal 

estructural

Desempleo de 10.4% con tendencia creciente desde 2023

50% de informalidad laboral limita productividad y recaudación

IED colapsó -87.0% (sep-25): pérdida de confianza inversora

Gasto público en inversión cae -20.4% — frena capacidad productiva

Moody's con perspectiva negativa: posible rebaja de calificación
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ENCUESTA DEL MERCADO LABORAL



Fuente: Con base en datos del INEC, Encuesta del Mercado Laboral, septiembre de 2025..







Fuente: Con base en datos del INEC, Encuesta del Mercado Laboral, septiembre de 2025..









Fuente: Con base en datos del INEC, Encuesta del Mercado Laboral, septiembre de 2025..
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Fuente: Con base en datos del INEC, Encuesta del Mercado Laboral, septiembre de 2025..
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COMPORTAMIENTO DEL CONSUMO
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Fuente: Con base en información The Marketing Group.





Fuente: Con base en datos de Nielsen,
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SECTOR FINANIERO
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Fuente: Con base en información de la Superintendencia de Bancos de Panamá, Informe de Actividad Bancaria 2025.
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Fuente: Con base en información de la Superintendencia de Bancos de Panamá, Informe de Actividad Bancaria 2025.



Fuente: Con base en información de la Superintendencia de Bancos de Panamá, Informe de Actividad Bancaria 2025.
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INMOBILIARIO Y CONSTRUCCIÓN



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.
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Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.



Fuente: Con base en datos de La Galería Inmobiliaria.
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LOGÍSTICA



PUERTOS

69
CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



CÁMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMÁ     I      www.panacamara.com



ESCENARIOS FISCALES, DE 

CRECIMIENTO Y EMPLEO
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Conclusiones

❑ El futuro económico de Panamá no dependerá de mantener la "ilusión" de un crecimiento 

macroeconómico apuntalado sólo por factores externos. El mayor reto del país está en ejecutar su 

ambiciosa cartera de megaproyectos para poder absorber la desocupación laboral, descentralizar las 

oportunidades fuera de la zona urbana, e integrar a mujeres y jóvenes a un mercado laboral formal.

❑ Aceleración de los megaproyectos de la Autoridad del Canal de Panamá (ACP) El objetivo es convertir a 

Panamá en un hub logístico y energético intermodal total.

❑ Ejecución de Infraestructura pública y conectividad mediante Asociaciones Público-Privadas (APPs) Se 

recomiendan obras estructurales bajo modelos de concesión para mejorar la conectividad y 

descentralizar la economía.

❑ Evolución hacia servicios de mayor valor agregado en logística para zonas como la Zona Libre de Colón 

(ZLC). El movimiento físico de mercancía ya no garantiza mayores márgenes financieros debido a las 

presiones del comercio global
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BID – Banco Interamericano de Desarrollo.

CCIAP – Cámara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panamá.

CEECAM – Centro de Estudios Económicos de la CCIAP.

CEPAL – Comisión Económica para la América Latina y el Caribe.

FMI – Fondo Monetario Internacional.

INEC – Instituto Nacional de Estadística y Censo.

MEF – Ministerio de Economía y Finanzas.

MITRADEL – Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.

OMC – Organización Mundial del Comercio.

SPNF – Sector Público No Financiero. 

WSJ – Wall Street Journal.
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